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  汽车快速反应报告   
 
 
 
 

2022 年上半年半导体供应风险提示 

 
风险概述：奥密克戎毒株是否会导致菲律宾芯片供应减少？ 

 近日，菲律宾新冠肺炎确诊病例数量大幅增加，导致政府有可能采取封锁措施来进行应

对，这可能会暂时切断其重要的外包半导体组装和测试设施（OSAT）与本已紧张和脆弱

的全球供应链之间的联系。 

 

 实际上，菲律宾可能成为 2021 年第三季度马来西亚半导体“后端”供应瓶颈的重演，

这对全球汽车生产造成了重大影响。 

 

 虽然菲律宾潜在的供应链风险可能低于马来西亚，但如果政府实施全面生产封锁，未来

6 个月内的汽车产量损失预计仍将高达 140 万辆。 

 

 为了遏制确诊病例数量增加，菲律宾政府最近几天发布了多项针对新冠疫情的限制措施，

希望此举能避免进一步采取更严格的封锁措施。然而，即使是接种两剂科兴生物疫苗也

对预防奥密克戎变异毒株的感染结果较弱或存在不确定性，因此，即使感染奥密克戎的

症状较轻，住院人数激增的风险依然很高。 

 

 
背景： 

2022 年伊始，汽车行业比前几个月更加乐观。与夏季和秋季初期相比，因半导体短缺导致的每周

产量损失已明显减少。制造商开始透露将在 2022 年初制定数量更多的生产计划。然而，当丰田

宣布大幅下调 2022年 2月的生产计划时，当前半导体供应链的脆弱性再次突显出来。我们认为，

这一特殊情况主要是由于去年 12 月底马来西亚后端半导体组装工厂的滞后影响。自夏季因 
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新冠肺炎疫情实施封锁后，马来西亚的芯片业务恢复进展一直良好，但 12 月下半月发生的大规

模洪水侵袭严重影响了物流，并导致包括半导体工厂在内的制造设施关闭。丰田不太可能是今年

第一季度唯一一家受到此影响的汽车制造商。 

半导体供应高度依赖于马来西亚的外包半导体测试、封装和组装设施，这一点在六个月以来已经

第二次得到体现。鉴于目前车用半导体供应极其紧张，OSAT 地点受到任何其他潜在中断影响的

风险有所增加。 

我们尤其担心未来几周菲律宾类似的 OSAT 设施可能会造成半导体供应中断，因此建议密切观

察这一风险。 

新冠确诊病例激增可能会导致菲律宾采取更激进的封锁措施。 

在过去两周，菲律宾新增的新冠肺炎确诊病例大幅增加。1 月中旬，卫生部报告已出现奥密克戎

变异毒株社区传播。平均确诊率已从年初的每百万人个位数确诊增加到每百万人超过 300 例确诊。

与西方国家相比，确诊率仍然较低，但已是亚洲地区最高的国家，超过了马来西亚去年夏天决定

实施全面封锁时的确诊率水平。 

2022 年 1 月《自然》杂志上发表的一份报告显示，新冠灭活疫苗对奥密克戎毒株的效果很弱。

这些灭活疫苗包括在菲律宾广泛使用的科兴生物和国药控股疫苗。这表明菲律宾在面对奥密克戎

毒株时可能无法采取与西方国家相同的选择。 
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菲律宾新冠肺炎确诊病例和疫苗接种率   

每百万人口新增病例（平滑） 充分接种人口比例 %（右轴） 加强针接种人口比例 %（右轴） 
 

来源：Ourworldinadata.org 
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在马尼拉当地一家医院进行的一项研究结果令人担忧，研究表明 45%的住院患者已经完全接种疫

苗。在撰写本文时，只有 5%的人群接种了被广泛认为可以有效免疫奥密克戎变异毒株的加强针。 

菲律宾政府在近日被迫对未接种疫苗人士实施多项严厉限制——其中一些限制措施也引发了争议，

例如禁止未接种疫苗人士乘坐公共交通工具。这些限制措施将影响人口流动，甚至导致劳动力短

缺，但截至目前，这些措施并未导致国家或地区的封锁，也没有直接限制措施影响制造工厂的运

营。菲律宾政府表示正在努力避免全面封锁。 

目前最大的风险是，尽管采取了这些最新限制措施，但奥密克戎变异毒株引发的确诊病例数量继

续攀升接近失控，由于加强针接种率较低，以及疫苗免疫效力减弱，住院病例开始激增。在这种

情况下，政府可能被迫采取全面封锁措施，关闭制造工厂（包括国内重要的半导体生产设施）。 

关键的半导体供应风险。 

根据国际半导体设备和材料协会 WW OSAT 制造数据库 2019 年 10 月的数据，菲律宾有 12 家制造

工厂从事外包半导体组装和测试（OSAT）业务。菲律宾在拥有同类业务的 20 多个国家中排名第

七，落后于马来西亚，但要远远领先于新加坡或泰国。特别是，安靠技术（AMKOR Technology）

在菲律宾首都地区或邻近地区拥有四家制造工厂，数量占其全球工厂的四分之一。安靠是世界上

最大的 OSAT 供应商之一，总部位于美国德克萨斯州。 

我们没有每家工厂的具体规模或其汽车终端市场组合的详细数据，只能粗略估计如果菲律宾半导

体行业因该国采取全面严格封锁措施而停产对全球汽车生产造成的潜在损失。我们估计，马来西

亚去年的严格封锁措施造成了约 200 万辆汽车的产量损失。在此基础上，菲律宾如果采取类似的

封锁时长，将导致约 140 万辆汽车产量面临风险。同样，以马来西亚早期的经验为参考，封锁将

在 4-5 周内开始波及装配线——从而影响 2022 年 3 月初的生产计划，并且生产恢复正常需要数月

时间。 

好消息是，芯片制造本身不一定会中断（仅仅是后端业务受影响），这样有可能在下半年弥补部

分损失的产量，但具体将取决于装配线的组装能力及劳动力条件。 

结论： 

显然，菲律宾新冠肺炎确诊病例数量的极速增长可能会超过疫苗接种的进度，并使政府陷入困

境。鉴于这种情况，目前的疫情遏制措施仍可能不足，政府在面对奥密克戎变异毒株时应采取

更有力的行动。即使不实施全面的制造业封锁，由于未来几周物流和劳动力将面临困难，半导

体产量仍有可能出现温和减产。 
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在目前阶段，我们尚未将半导体供应的封锁风险纳入我们的基础预测。近几个月来，我们一直

在监控封锁风险，并将其作为东南亚多个主要半导体生产国面临的潜在问题，此外，我们还将

菲律宾供应冲击风险纳入了我们自 2021 年 10 月底以来每月发布的意外事件计划预测中。（我

们 1 月份更新将于 1 月 24 日发布） 

 

快速一览表： 

 指标 备注 

全面接种率（*） 50% 亚洲最低的国家之一 

加强针接种率（*） <5% 加强针可有效防范奥密克戎变异毒株 

每百万人确诊病例数（*七日平

均） 

313 每百万人确诊病例水平比马来西亚 6 月 21 日

封锁时的更高 

汽车产量潜在损失 140 万辆 = 上半年轻型汽车产量减产 3.5% 
 

*确诊病例数量和接种率数据截止 2022 年 1 月 17 日，（Ourworldindata.org） 
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